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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 2019 for Hvalpsund Kraftvarmevaerk
A.m.b.a.

ﬂrsrapporten afleegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvalpsund, den 2. september 2020
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Den uafhaengige revisors erklaering

Til andelshaverne i Hvalpsund Kraftvarmevaerk A.m.b.a.

Konklusion

Vi har revideret 8rsregnskabet for Hvalpsund Kraftvarmevaerk A.m.b.a. for regnskabsdret 2019, der omfat-
ter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes ef-

ter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2019 i overensstemmelse

med 8rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nsermere beskrevet i re-
visionspdtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med 8rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-

kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdackke vaesentlig fejlinformation, ndr s8dan findes. Fejlinformation kan opsta
som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydeise p& de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne trasffer

pé grundlag af drsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors erklaering

Som led i en revision, der udfsres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p8 disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 3rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opn8ede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne
til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspdtegning ggre opmaerksom p& oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sdanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke Izengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa

en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i in-

tern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-

klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors erklzering

I tilknytning til vores revision af 3rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opndet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold

til &rsregnskabsloven,

Baseret pd det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aars, den 2. september 2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 355

o

Claus Bjgrnafund
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 33216



Hvalpsund Kraftvarmevaerk A.m.b.a. 6

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestdr i produktion og salg af varme fremstillet ved flis og naturgas til opvarmning af

byens boliger og institutioner samt produktion og salg af el.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold
Arets overskud blev p8 82 t.kr., hvilket er 24 t.kr. hgjere i forhold til perioden 01.07. - 31.12.2018. Resul-

tatet skal ses i lyset af indregnet overdaekning p& 35 t.kr.

Usikkerhed ved indregning og méling
Der er ikke konstateret usikkerhed ved indregning og maling.

Usaadvanlige forhold
Arsrapporten er ikke pdvirket af usaedvanlige forhold.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af 8rsrapporten.
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Resultatopggreise for 2019

2019 2018

6 mineder

Note kr. ) kr. ]

Nettoomsaetning 1 4.001.817 2.387.836
Braendselsforbrug 2 (1.624.405) (636.962)
Drift og vedligeholdelse 3 (1.016.111) (1.089.984)
Daekningsbidrag 1.361.301 660.890
Administrationsomkostninger 4 _(411.994)  (161.288)

Resultat for afskrivninger 949.307 499.602
Afskrivninger 6 (728.166) (367.372)

Resultat far finansiering 221.141 132.230
Renteomkostninger 5 _ (139.114) (74.602)
Resultat fgr skat 82.027 57.628
Skat af 3rets resultat 0 0
Arets resultat 82.027 57.628

Forslag til resultatdisponering
Overfart til overfgrt resultat 82.027

82.027
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Balance pr. 31.12.2019

2019 2018

Note kr. kr.
Kraftvarmeveaerk og distributionsnet 6.516.291 7.244.457
Anlzegsaktiver 6.516.291 7.244.457
Varelager braendsel 46.721 42.310
Varebeholdninger 46.721 42.310
Tilgodehavender fra salg 7 195.213 160.377
Tilgodehavende moms 292.263 168.360
Periodeafgraensningsposter 61.171 103.621
Tilgodehavender 548.647 432.358
Omseaetningsaktiver 595.368 474.668
Aktiver 7.111.659

7.719.125
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Balance pr. 31.12.2019

2019 2018

Note kr. } kr.
Overfgrt resultat 8 1.818.156 1.736.129
Indskudskapital 25.300 25.300
Egenkapital 1.843.456 1.761.429
Anlzegslan, langfristet del 9 3.000.000 3.666.667
Langfristede gaeldsforpligtelser 3.000.000 3.666.667
Anleegslan, kortfristet del 9 666.666 666.666
Beregnet overdaskning 558.782 523.882
Pengeinstitutgeeld 407.686 57.432
Deposita forbrugere 8.040 8.040
Geeld til forbrugere 151.949 337.647
Leverandgrgeeld 456.516 679.074
Anden gaeld 10 18.564 18.288
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.268.203 2.291.029
Gaeldsforpligtelser 5.268.203 5.957.696
Passiver

7.111.659

7.719.125
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Noter
2019 2018
6 méneder
kr. kr.

1. Nettoomsaetning
Faste varmeafgifter 1.698.000 846.572
Variable varmeafgifter (5.339 Mwh/1.670 Mwh) 1.601.836 499.983
Beregnet underdaekning (34.900) 540.430
Varmesalg 3.264.936 1.886.985
Elsalg incl. grundtilskud (220 Mwh/80 Mwh) 736.881 500.851

4.001.817 2.387.836
2. Braendselsforbrug
Kgb af gas (80.614 m3/44.593 m3) 362.033 135.843
Forbrug af flis 1.294.301 519.731
Gebyrer for afkaling forbrugere (45.465) (24.855)
Nox-afgift 13.536 6.243

1.624.405 636.962
3. Drift og vedligeholdelse
Reparation og vedligeholdelse anlaeg 440.986 738.162
Assistance Gedsted Varmevaerk 477.681 238.840
El og vand 94.531 111.999
Ejendomsskat og miljgtilsyn 2.913 L 983

1.016.111 1.089.984




Hvalpsund Kraftvarmevaerk A.m.b.a. 11
Noter

2019 2018

6 maneder
kr. kr.

4. Administrationsomkostninger
Bestyrelseshonorar 40.000 0
Kontingenter og abonnementer 21.959 5.924
Erhvervsforsikring incl. bygningsforsikring mv. 112.683 0
Energibesparelser 112.000 59.600
Revision 2019, afsat 30.000 42.000
Regnskabsmeessig assistance 2019, afsat 12.000 10.000
R&dgivningsassistance (incl. erkleeringer mv.) 28.500 6.000
Telefon 10.000 7.273
Gebyrer og porto 18.824 9.906
Annonceudgifter og hjemmeside 13.472 3.638
Generalforsamling, bestyrelsesmgder og rejseudgifter 18.136 20.947
Tab pa debitorer 0 0
Gebyrer forbrugere - (5.580) _(4.000)

411.994 161.288
5. Finansielle omkostninger
Renter Kommunekredit 134.367 74.483
Pengeinstitutgaeld B 4.747 119

139.114 74.602




Hvalpsund Kraftvarmevaerk A.m.b.a.

12

Noter

6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris 01.01.2019

Kostpris 31.12.2019
Afskrivninger 01.01.2019
Arets afskrivninger

Afskrivninger 31.12.2019

Regnskabsmaessig veerdi 31.12.2019

Ejendomsvaerdien udggr 01.10.2018, 1.800.000 kr.

7. Tilgodehavender fra salg
El-salg december méned

Tilgodehavender hos kunder

8. Overfort resultat
Saldo 01.01.2019
Overfgrt af 8rets resultat

2019 2018
kr. kr.

40.188.099 ~ 40.188.099
40.188.099 40.188.099
32.943.642 32.576.270
728.166 367.372
33.671.808 32.943.642
6.516.291 7.244.457
43.405 99.819
151.808 60.558
195.213 160.377
1.736.129 1.678.501
_ 82.027 57.628
~ 1.818.156 1.736.129
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Noter
Forfald Forfald Amortise- Nominel
inden for efter ret gaeld geeld

1 ar 1ar i alt i alt

kr. kr. kr. ~ kr.
9. Langfristede gaeldsfor-

pligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser
31.12.2019 666.666 3.000.000 ~ 3.666.666 3.666.666
Heraf forfalder efter mere end 5 &r 333.333

Kommunekredit, aftaleldn hovedstol 10.000.000 kr., 3,28 %, restlgbetid 5% ar, restgaeld 3.666.666 kr.

2019 2018
kr. kr.
10. Anden geeld
Bestyrelseshonorar 0 0
Skyldig A-skat og AM-bidrag 18.564 18.288

18.564  18.288
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse B, og med relevante tilpasninger som falge af, at

virksomheden er omfattet af Lov om Varmeforsyning.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forplig-
telsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden 8rsrapporten

aflaegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de

belgb, der vedrgrer regnskabséret.

Resultatopggrelsen
Nettoomsaatning

Nettoomsaetningen omfatter indtaegter i forbindelse med salg af varme og el.

Breaendselsforbrug

Braendsel mv. omfatter forbrug af naturgas og flis til 3rets produktion af varme og el.

Drift og vedligeholdelse
Drift og vedligeholdelse omfatter omkostninger til drift og vedligeholdelse af veerk og ledningsnet samt lo-

kaler.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration, tab p& debitorer mv.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, gebyrer opkraevet hos forbrugere og kontant-

rabatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-

punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillaeg af opskrivninger og fradrag af forventet restvaerdi efter af-

sluttet brugstid.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere end den regnskabs-

maessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méales til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af

nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-

gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Prioritetsgeeld

Prioritetsgaeld males pd tidspunktet for 1&noptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende maéles prioritetsgeeld til amortiseret kostpris.
Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved I&noptagelsen og den nominelle veerdi, der skal tilbage-
betales, indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden som en finansiel omkostning ved anvendelse af

den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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